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Gtéwne wnioski z pomiaru Skaner MSP. Odczyt 3Q2019

Nastroje przedsiebiorcodw sektora MSP coraz gorsze. Jedynie sktonnoé¢ do
inwestowania w trzecim kwartale nieco lepsza, niz w poprzednich miesigcach bur.

- Utrzymujg sie nienajlepsze nastroje sektora mikro, matych i srednich firm. Wskaznik KERNA, oddajgcy zmiany
w nastrojach przedsiebiorcow, w pomiarze na trzeci kwartat wynidst 68,82 pkt. na minusie, co w relacji do
poprzedniego kwartatu oznacza spadek - wynika z najnowszego badania Instytutu Keralla Research, ktéry od 2009

roku, co kwartat, bada nastroje i decyzje zakupowe przedsiebiorstw MSP.

- Przedsiebiorcow informujgcych o pogorszeniu sytuaciji notujemy wiecej praktycznie w kazdym zakresie, zardwno jesli
chodzi o ocene wtasnego biznesu i krajowej gospodarki, jak tez, gdy pytamy o prognozy. Do 34,6 proc. wzrdst odsetek
sceptykdw, jesli pytamy o kondycje w krajowej gospodarce i do 20 proc. wérdd opiniujgcych sytuacje wtasnej firmy za
trzeci kwartat. Takze podsumowanie, zakonczonego, drugiego kwartatu wyglgda mato optymistycznie. Az 40,2 proc.
negatywnych ocen odnosnie sytuacji ekonomicznej kraju i 26 proc. przedsiebiorstw negatywnie podsumowujgcych

sytuacje firmy na dzien 30 czerwca.

- Korzystniej ksztaltuje sie za to sktonnosé przedsiebiorcow M$P do inwestycji w nastepnych trzech miesigcach. Index
ZAIR jest wyzszy i wynosi 57,56 pkt., co oznacza progresie o 4,921 pkt. kw./kw. Najwiekszy wzrost odnotowano
w  subindeksie dotyczgcym zatrudnienia nowych pracownikéw. W najblizszych trzech miesigcach wiecej
przedsiebiorstw zamierza rowniez inwestowac w maszyny i technologie, a takze w samochody firmowe. Natomiast
mniej firm sektora MSP, w relacji do poprzedniego kwartatu, podjeto decyzie o zakupie nieruchomosci.
Z przeprowadzonych analiz wynika, ze inwestycje w maszyny i technologie planujg gtéwnie firmy Srednie (50-249) oraz

produkcyjne. Natomiast zakup oprogramowania deklarujg przewaznie przedsiebiorstwa handlowe.
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Wskaznik KERNA spadt do -68,82 pki.

WSKAZNIK NASTROJOW KERNA
2017-2019

NA PODSTAWIE OCEN WLASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI
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= Wskaznik nastrojéow KERNA, W relacji do poprzedniego pomiaru, spadt o 4,65 pkt. i wynosi aktualnie 68,82 pkt. na minusie. Jest on
réwniez nizszy od odczytu w analogicznym okresie roku ubiegtego.

= Na spadek wartosci wskaznika najwiekszy wpltyw miaty negatywne oceny podsumowujqgce sytuacje w krajowej gospodarce za
drugi kw. b.r. oraz wiecej pesymistycznych prognoz na najblizsze trzy miesigce. Obecnie 40,2 proc. przedsiebiorstw uwaza, ze
sytuacja ekonomiczna w Polsce w poprzednim kwartale pogorszyta sie (progresja o 7,2 pktf. proc. kw./kw.). Negatywnych zmian

sytuaciji gospodarczej w nastepnych frzech miesigcach spodziewa sie natomiast 34,6 proc. firm (wzrost o 2 pkt. proc.).
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INDEX ZAIR (zakupy i rezygnacja) wzrost do -57,56 pkd.

INDEX ZAIR
2017-2019

NA PODSTAWIE DECYZJI O INWESTOWANIU LUB REZYGNACJI Z ZAKUPOW
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» Index ZAIR ilustrujgcy skale zakupéw dokonywanych przez firmy sekiora M$P, opiera sie na wskazaniach dotyczacych

planowanych inwestycji i rezygnacji z nich w danym kwartale. W tej edycji badania, w poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu, Index wzrdst do 57,56 pkt., co wyraza wzrost sktonnosci inwestycyjnej wérdd mikro, matych i srednich firm.

= Firmy, ktére zamierzajg inwestowaé w srodki frwate, najczesciej deklarujg zakup nowych maszyn i technologii, firmowej floty
oraz oprogramowania.

* Przedsiebiorcy pytani sq o decyzje dotyczgce inwestycji w odniesieniu do obszaréw: platforma e-commerce, maszyny
i technologie, pojazdy stuzbowe, oprogramowanie, nieruchomosci, szkolenia nieobowigzkowe pracownicze, reklama,

zatrudnianie pracownikéw.
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1.1. Prognoza na trzeci kwartat - GOSPODARKA KRAJOWA

Wzrost sceptycznie oceniajgcych Jak zmieni sie sytuacja gospodarcza Polski
sytuacje w kraju i tylko symbolicznie w ciggu kolejnych 3 m.2
wiecej dobrych prognoz na trzeci Pominieto nie wiem, frudno powiedzie¢
kwartat
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* Inaczqco, bo do 10,8 proc. zmalal vudzial przedsiebiorcéw zaktadajgcych poprawe sytuacji ekonomicznej kraju
w najblizszych trzech miesigcach. Wzrést natomiast odsetek firm negatywnie prognozujgcych dla polskiej gospodarki. Notujemy
tym samym pogorszenie sie nastrojéw zaréwno w ujeciu kw./kw., jak tez w relacji do analogicznego okresu w roku ubiegtym.
Mozna wiec wskazac, ze opinie przedsiebiorcoéw sg nadal silnie spolaryzowane, jesli chodzi o prognozy sytuacji krajowej

gospodarki, przy czym od poczgtku tego roku z kazdym kwartatem ubywa optymistéw.

SKANER MSP 3Q2019 7



KERALLA
RESEARCH

INSTYTUT BADAN | ROZWIAZAN B2B

1.2. Prognoza na trzeci kwartat - WEASNA FIRMA

Pogorszenia sytuacji wtasnej firmy spodziewa
sie co pigty przedsiebiorca. Wsréd nich
znajdziemy gtownie pracodawcow
zatrudniajgcych od 10 do 50 oséb.

Jak zmieni sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa

w ciggu kolejnych 3 m.?
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

®  Polepszy sie # Bez zmian ® Pogorszy sie
® A
57.8% (5447 o5i0m
46.8% ®[45,4%
18,0% 18,8% 344% ®|26,4% . 25,6%
. ' 12,0% * 15,6% ®/20,6%
17.0% 21,6% °

= Obecny pomiar jest drugim z kolei w tym roku, w ktérym obserwujemy wzrost prognozujacych stabszq sytuacje wiasnej
dziatalnosci. Grupa prognozujgcych negatywny scenariusz stanowi obecnie 20,6 proc. badanych, co daje progresje
o 5 pkt. proc. kw./kw.). Spada jednoczesnie (juz kolejny raz w tym roku) udziat przedsiebiorcow spodziewajgcych sie
poprawy kondycji prowadzonej dziatalnosci. Aktualnie juz tylko 25,6 proc. firm, wierzy w poprawe, podczas, gdy jeszcze

na poczgtku roku pozytywny kierunek i poprawe w firmie zaktadato 34,4 proc. firm.
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1.3. Ocena poprzedniego kwartatu - GOSPODARKA KRAJOWA

Drugi kwartat zakonczyt sie
pogorszeniem sytuacji w krajowej
gospodarce - tak ocenito rekordowo
duzo, bo az 40,2 proc. przedsiebiorcow

Jak zmienita sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu

ostatnich 3 m.2
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

#® - Polepszyta sie # Bezzmian #® Pogorszyta sie
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®46,8% ®[48,2% ®[50.6% : 43,4%
40,2%
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¢
® ®12,6% ®13,0% L A
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30Q18 4Q18 1Q19 20Q19 3Q19

= W relacji do poprzedniego odczytu, udzial przedsiebiorstw negatywnie oceniajgcych sytuacje gospodarczg kraju
w drugim kwartale zwiekszyt sie o 7,2 pkt. proc. Dzi§ pesymistow jest 40,2 proc., podczas gdy trzy miesigce temu, podobng
opinie wyrazato odpowiednio mniej, bo 33 proc. badanych czyli podobnie, jak rok tfemu w tym samym okresie (34 proc.).
Obserwujemy wyrazny wzrost negatywnych ocen przy stale utrzymujgcym sie, niskim poziomie pozytywnych ocen
(zarébwno w ujeciu kwartalnym, jak tez rocznym).
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1.4. Ocena poprzedniego kwartatu - WEASNA FIRMA

Jak zmienita sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa
w ostatnich 3 m.¢
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

Kondycja wiasnego biznesu po drugim
kwartale — bez wiekszych zmian
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= Aktualny odczyt nie wnosi wiekszych zmian jesli chodzi o podsumowanie ekonomiczne sytuacji wiasnej firmy. Udziat
przedsiebiorcéw, ktérzy negatywnie odnoszq sie do sytuaciji ekonomicznej po czerwcu jest tylko symbolicznie wiekszy i wynosi

26 proc. I kolei odsetek reprezentantéw firm MSP informujgcych o polepszeniu sie kondyciji ich biznesu w zakonczonym,

drugim kwartale, utrzymuje sie na poziomie 15 proc.
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Dane podstawowe informacije licencyjne

Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Instytut Keralla Research i zadne Strony trzecie nie miaty mozliwosci ingerencii w tres¢ oraz
charakter niniejszego Raportu. Dokument powstat w oparciu o informacje uzyskane z badania felefonicznego, zgodnie z opisem
o metodyce badania. Raport nie uwzglednia efektdw zdarzen i okolicznosci, ktdre miaty miejsce oraz informacii, ktére pojawity sie po
dacie publikacji raportu. Niezaleznie od podstawy dziatania (kontraktowej czy deliktowej) w ramach obowigzujgcego prawa Instytut
Keralla Research nie ponosi odpowiedzialnosci za czyny i konsekwencje ponoszone przez osoby trzecie ani zadne decyzje podijete
lub nie podjete na podstawie niniejszego Raportfu.

Licencja niewylqczna - czes$¢ raportu ogéinodostepna
DO UZYTKU WLASNEGO NIE DO PUBLIKACII

m Keralla Research Instytut Badan i Rozwigzan B2B

m ul. Kazimierza Wielkiego 67, 50-077 Wroctaw, Polska
m Biuro: (+48) 71 33577 82

m E-mail: raporty@keralla.pl

m www .keralla.pl
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