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Gtodwne whnioski z pomiaru Skaner MSP. Odczyt 1Q2020

Na otwarciu roku fracimy wyraznie — nastroje przedsiebiorcow sektora MSP rekordowo
niskie. Jedynie sktonno$¢ do inwestowania jeszcze sie frzyma.

- Bardzo zie nasiroje w sekiorze mikro, matych i srednich firm w Polsce przynosi odczyt wskaznika KERNA, ktéry po
kwartalnym pomiarze wynosi 70,76 pkt. na minusie. To w relacji do ubiegtego roku spadek o ponad 18 pkt. - wynika
z najnowszego badania Instytutu Keralla Research, ktéry od 2009 roku, co kwartat, bada nastroje i decyzje zakupowe

przedsiebiorstw MSP.

- Przedsiebiorcéw informujgcych o pogorszeniu sytuacji notujemy, zaréwno jesli chodzi o ocene wtasnego biznesu, jak
i krajowej gospodarki. Podobnie wyglgda sytuacja, gdy pytamy o prognozy. Z 40,2 proc. do 50,6 proc. wzrdst odsetek
badanych sceptycznie oceniajgcych kondycje krajowej gospodarki w ostatnim kwartale. Rdwniez prognozy na
pierwszy kwartat wyglgdajg mato optymistycznie. Az 40,6 proc. respondentdw negatywnie wrdzy sytuacii

ekonomicznej kraju, natomiast 23 proc. spodziewa sie pogorszenia kondycji rowniez w kontekscie wtasnego biznesu.

- Nieco lepiej na tle nastrojéw wyglada sktonnosé przedsiebiorcéw MSP do inwestyciji w nastepnych trzech miesigcach.
Index ZAIR spadt wprawdzie wobec poprzedniego odczytu do 58,46 na minusie, ale nie jest to tak alarmujgcy wynik,
jak dla nastrojow, ktdére wyraznie juz cechuje utrwalenie w trendzie spadkowym. Oceny kondycji i kraju i firmy z kazdym
pomiarem przynoszg wzrost pesymizmu. W zakresie inwestycji najwiekszy wzrost odnotowano w subindeksie
dotyczgcym dziatan marketingowych. W najblizszych trzech miesigcach wiecej przedsiebiorstw zamierza rowniez
wydatkowa¢ na nieobowigzkowe szkolenia pracownikdw oraz uruchomi¢ platforme do sprzedazy w Internecie.
Natomiast mniej firm sektora MSP, w relacji do poprzedniego kwartatu, podjeto decyzje o zwiekszaniu zatrudnienia oraz

zakupie nowych maszyn i technologii.
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Wskaznik KERNA spadt do -70,76 pkt.

WSKAZNIK NASTROJOW KERNA
2018-2020

NA PODSTAWIE OCEN WLASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI
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* Wskaznik nastrojow KERNA, w relacji do poprzedniego pomiaru, spadt o 1,94 pkt. i wynosi aktualnie 70,76 na minusie. Jest on
roéwniez nizszy od odczytu w analogicznym okresie ub.r. o 10,51 pkt. a odnoszgc go do wyniku sprzed dwodch lat spadek
nastrojow jest jeszcze gtebszy i wyrazony rekordowym spadkiem 18,41 pkt.

= Na wartosci wskaznika najbardziej ciqzq wyraznie negatywne oceny podsumowujgce sytuacje w krajowej gospodarce.
Obecnie az 50,06 proc. przedsiebiorstw uwaza, ze sytuacja ekonomiczna w Polsce pogorszyta sie, a jednoczesnie przybyto
negatywnych ocen wobec prognozowanych zmian w sytuacji gospodarczej. Odnoszgc takze tu wynik historycznie to duza

zmiana, bo 40,6 proc. firm zaktada pogorszenie, gdy dla pordwnania rok temu o tej samej porze byto to 25,8 proc. firm.
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INDEX ZAIR (zakupy i rezygnacja) spadt do -58,46 pki.

INDEX ZAIR
2018-2020

NA PODSTAWIE DECYZJI O INWESTOWANIU LUB REZYGNACJI Z ZAKUPOW
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= Index ZAIR ilustrujgcy skale zakupéw dokonywanych przez firmy sekiora M$P, opiera sie na wskazaniach dotyczgcych
planowanych inwestycji i rezygnacji z nich w danym kwartale. W poréwnaniu do ubiegtorocznego odczytu w analogicznym
czasie, Index spadt do 58,46 pkt., co wyraza nizszg sktonnos¢ inwestycyjng wérdéd mikro, matych i srednich firm.

= Firmy, ktére zamierzajq inwestowaé w srodki trwate, najczesciej deklarujg zakup nowych maszyn i technologii, frmowej floty
oraz oprogramowania.

= Przedsiebiorcy pytani sq o decyzje dotyczgce inwestycji w odniesieniu do obszaréw: platforma e-commerce, maszyny
i technologie, pojazdy stuzbowe, oprogramowanie, nieruchomosci, szkolenia nieobowigzkowe pracownicze, reklama,

zatrudnianie pracownikdéw.
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Nastroje | prognozy przedsiebiorstw. Odczyt 192020
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1.1. Prognoza na pierwszy kwartat —- GOSPODARKA KRAJOWA

Jak zmieni sie sytuacja gospodarcza Polski

Alarmujgcy wzrost prognozujgcych w ciggu kolejnych 3 m.2

sceptycznie dla gospodarki Pominieto nie wiem, frudno powiedzie¢
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= Az 40,6 proc. przedsiebiorcow negatywnie prognozuje dla polskiej gospodarki. Mamy tym samym wyrazny trend na
pikujgce nastroje i to zarébwno w ujeciu kwartalnym, jak tez wobec analogicznego okresu w roku ubiegtym. Co niepokoi, to
wyrazne przesuniecie ,,\w doét” jedli chodzi o prognozy. Wprawdzie pierwszy kwartat roku tradycyjnie cechuje sie nastrojami
stabszymi niz kohcowka roku, ale skala takich ocen nie przekraczata przewaznie trzydziestu kilku procent. Wzrost do 40-stu

jest niepokojgco wysoki.
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1.2. Prognoza na pierwszy kwartat — WELASNA FIRMA

Gorzej dla kraju, gorzej dla firm. Jak zmieni sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa
Niepokojgcy wzrost stabych ocen takze w ciggu kolejnych 3 m.2
w obrebie wlasnego biznesu. Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢
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* Obecny pomiar jest juz czwartym z kolei, w ktérym obserwujemy progresje stabszych ocen dotyczgcych wtasnej
dziatalnosci. Grupa prognozujgcych negatywny scenariusz stanowi juz 23 proc. badanych, co daje wzrost o 11 pkt. proc.
r/r.). Spada jednoczesnie (juz kolejny raz) udziat przedsiebiorcéw spodziewajgcych sie polepszenia kondycji prowadzonej
dziatalnosci. Aktualnie tylko 22,8 proc. firm wierzy w poprawe, podczas, gdy jeszcze na poczgtku ubiegtego roku taki

scenariusz w firmie zaktadato 34,4 proc. firm.
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1.3. Ocena poprzedniego kwartatu - GOSPODARKA KRAJOWA

Jak zmienita sie sytuacja gospodarcza Polski w ciggu

ostatnich 3 m.2
Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢

Ostatni kwartat roku zostat oceniony jako gorszy przez
co drugiego przedsiebiorce
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= W relacji do roku poprzedniego odczytu, udzial przedsiebiorstw negatywnie oceniajgcych sytuacje gospodarczq kraju
zwiekszyt sie 0 10,4 pkt. proc. Dzi§ pesymistéw jest juz 50,6 proc., podczas gdy rok temu podobng ocene wyrazato 36 proc.
badanych. Obserwujemy wiec bardzo wyrazny wzrost negatywnych ocen przy stale utrzymujgcym sie niskim poziomie

pozytywnych ocen (zaréwno w ujeciu kwartalnym, jak tez rocznym).
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1.4. Ocena poprzedniego kwartatu - WEASNA FIRMA

Kondycja wiasnego biznesu po
czwartym kwartale pogorszyla,sie
w ocenie az 34,4 proc. firm MSP

KERALLA
RESEARCH

INSTYTUT BADAN | ROZWIAZAN B2B

Jak zmienita sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa

w ostatnich 3 m.2

Pominieto nie wiem, trudno powiedzie¢
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* Udzial przedsiebiorcéw, ktérzy negatywnie odnoszq sie do formy w jakiej jest firma po czwartym kwartale 2019 roku

wynosi 34,4 proc. Rok temu, dla porébwnania, 28,2 proc. przedsiebiorcédw wyrazato rownie sceptyczne opinie. Odsetek

reprezentantéw firm MSP informujgcych o polepszeniu sie kondycji ich biznesu w zakonczonym czwartym kwartale,

utrzymuje sie na poziomie 13,8 proc.
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Dane podstawowe informacije licencyjne

Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Instytut Keralla Research i zadne Strony trzecie nie miaty mozliwosci ingerencii w tres¢ oraz
charakter niniejszego Raportu. Dokument powstat w oparciu o informacje uzyskane z badania felefonicznego, zgodnie z opisem
o metodyce badania. Raport nie uwzglednia efektdw zdarzen i okolicznosci, ktdre miaty miejsce oraz informacii, ktére pojawity sie po
dacie publikacji raportu. Niezaleznie od podstawy dziatania (kontraktowej czy deliktowej) w ramach obowigzujgcego prawa Instytut
Keralla Research nie ponosi odpowiedzialnosci za czyny i konsekwencje ponoszone przez osoby trzecie ani zadne decyzje podijete
lub nie podjete na podstawie niniejszego Raportfu.

Licencja niewylqczna - czes$¢ raportu ogéinodostepna
DO UZYTKU WLASNEGO NIE DO PUBLIKACII

m Keralla Research Instytut Badan i Rozwigzan B2B
m Aleja Kasztanowa 5, 53-125 Wroctaw

m Biuro: (+48) 519 08 81 84

m E-mail: raporty@keralla.pl

m www .keralla.pl
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