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Wtasciciele bardzo liczg na poprawe
sytuacji w biznesie. Oczekiwanie, ze
w koncu bedzie lepiej - ciggnie
mocno wskazniki z dna na kitérym

i KERN, i ZAIR byty przez ostatnie
lata. Rok temu w tym samym czasie,
wskaznik nastrojow miat -91 pkt.
Skala konczy sie na 100. Dzis
notujemy -69, czyli nastroje biznesu
odbity.

Stowem wstepu

Kwartalny wskaznik KERNA ma dzi§ ,jedynie” minus 69,08 pkt. To spora
zmiana na plus, biorgc pod uwage regularne spadki wskaznika, a
zwtaszcza od poczgtku tego roku. Przedsiebiorcy rozpoczynali rok
z putapu minus 83,04 pkt. — poprawa jest wiec znaczgca.

Wskaznik nastrojow ,,ciggng” nadzieje biznesu na poprawe. Co czwarta
firma sektora MSP liczy na to, ze poprawa kondyciji ekonomicznej biznesu
bedzie widoczna jeszcze w tym ostatnim kwartale roku. Kolejne 18,4 proc.
badanych ma nadzieje, na odbicie takze w otoczeniu, czyli w  sytuacii
gospodarczej] w kraju. Wyraznie wiecej przedsiebiorcow lepigj tez
podsumowuje trzeci kwartat. W opinii niemal 12 proc. sytuacja w ich
firmie ulegta poprawie.

Rowniez Index ZAIR, ktory wyraza poziom sktonnosci inwestycyjnej small
biznesu wyglada lepiej. WartoS¢ -51,95 pkt. pokazuje wiekszg aktywnose
zakupowg MSP na koncowke roku.

Zapraszam do lektury
Dorota Swoszowska, Director of Research & Operations Strategy
Keralla Research
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Czym jest Skaner MSP2 | Co wyrdznia Skaner MSP2
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Prezentacja szczegotowych
wynikdow badania firm

Wskazniki nastrojow i prognozy
inwestycji przedsiebiorstw na
4Q2023

ODCIYT

4Q2023




WSKAZNIK KERNA
-69,08 KERARA

= WSKAZNIK NASTROJOW KERNA w cowartym kwartale

2023 roku osigga nienotowang od co najmniej dwdch lat warto$¢ 69,08 na

minusie. Od poczgtku roku oznacza to wzrost na poziomie 13,96 pkt., co
oznacza wyrazng poprawe nastrojdw wirdd mikro, matych i $Srednich

przedsiebiorstw.

= Wiecej firm niz przed trzema miesigcami liczy na poprawe kondyciji
swojego biznesu oraz pozytywne zmiany syluacji gospodarczej
w kohncowce 2023 roku. W tym obszarze notujemy wzrost optymistycznych
prognoz odpowiednio o 5,6 pkt. proc. i 5 pkt. proc. Zwieksza sie takze grupa
firm pozytywnie podsumowujgcych frzeci kwartat w firmie. Niespetna
12 proc. przedsiebiorcoéw ocenia, ze sytuacja jego biznesu ulegta
polepszeniu w minionych frzech miesigcach. Nieco wiecej przedsiebiorcow
optymistycznie odnosi sie do ostatniego kwartatu w kontekscie kondyciji

ekonomicznejw kraju (7,2 proc. vs 3,4 proc. w Il kw.).

Wskaznik KERNA informuje o nastrojach w mikro, matych i srednich
firmach (MSP). Uwzglednia ocene kondyciji wtasnej dziatalnosci

i ocene sytuacji gospodarcze] w kraju. W perspektywie minionych
i nadchodzqgcych trzech miesiecy.

Wskaznik nastrojow | Indeks KERNA

WSKAZNIK KERNA 2021-2023

NA PODSTAWIE OCEN WASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI
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INDEKS ZAIR

-31,95 KEBARA

INDEKS ZAIR 2021-2023

NA PODSTAWIE OCEN WASNEJ FIRMY | OCEN KONDYCJI GOSPODARKI

2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23
100

-100

Wskaznik inwestycji | Indeks ZAIR

INDEKS ZAIR ilustrujgcy skale zakupéw dokonywanych

przez firmy sektora M$P, opiera sie na wskazaniach dotyczgcych

decyzji o inwestycjach i rezygnaciji z nich w danym kwartale.

Aktualnie ZAIR wynosi minus 51,95 pkt., co w poréwnaniu do
odczytu sprzed trzech miesiecy oznacza wiekszg sktonnosé
zakupowg  wéréd  firm  sektora  MS$P (+7,98 pkt.).
Analizujgc wynik historycznie, ZAIR jest lepszy takze od uzyskanego

w analogicznym okresie w 2022 roku (23,37 pkt. ,,in plus”).

Przedsiebiorcy pytani sg o decyzje dotyczqce inwestyciji
dla 8 obszaréw: platforma e-commerce, maszyny i technologie,
pojazdy stuzbowe, oprogramowanie, nieruchomosci,
nieobowigzkowe szkolenia pracownicze, reklama, zatrudnianie

pracownikow.

Przedstawiciele $rednich firm (50-249) istotnie czesciej deklarujg
inwestycie w zakup maszyn i nieruchomosci. O wydatkach na
nowe technologie informujg takze producenci. Z kolei gtownie
ustugodawcy potwierdzajg planowany  zakup nieruchomosci

w kohcodwce 2023 roku.
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PROGNOZA KRAIJ Nastroje i prognozy przedsiebiorstw | Prognoza na czwarty kwartat — gospodarka krajowa

Jak zmieni sie sytuacja gospodarcza Polski

w kolejnych 3 miesigcach?
Pominieto ,,nie wiem, tfrudno powiedziec™

Prognozy przedsiebiorcow na
koniec roku odnosnie sytuacji
gospodarczej - optymistyczne

PROGNOZA NA TEN KWARTAL
76,6%

*= Poprawiajq sie prognozy badanych dotyczqgce sytuacii
ekonomicznej Polski w nadchodzgcych miesigcach.
] acy a 47,6% 48,0%

Aktualnie ponad 18 proc. firm liczy na poprawe kondyciji

38,9%
27,0

13,4I

krajowej gospodarki, co — analizujgc odczyt poczgwszy

29,4%
18.4 21,0%

26,8

10,8'
n

24,8

11,0I
[

od pierwszego kwartatu b.r. — oznacza wzrost o 7,4 pkt.

proc. To réwniez zdecydowanie wiecej optymistdw niz rok

femu w analogicznym okresie, kiedy polepszenie

gospodarcze zaktadato niespetna 3 proc.

ankietowanych. 4022 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23
» Od poczatku roku ponad dwukrotnie zmniejszyta sie
grupa przedsiebiorcéw prognozujgcych pogorszenie dla = Polepszy sic  ®Bezzmian ™ Pogorszy sie

polskiej gospodarki. Jeszcze w styczniu w ten sposéb

zaktadato niemal 48 proc. badanych, natomiast dzis
negatywny scenariusz w kontekscie sytuacji gospodarczej

kresli 21 proc. reprezentantow sektora MSP. )
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PROGNOZA FIRMA Nastroje i prognozy przedsiebiorstw | Prognoza na czwarty kwartat — wtasna firma

Jak zmieni sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstiwa
w kolejnych 3 miesigcach?
Pominieto ,,nie wiem, frudno powiedzie¢"

PROGNOZA NA TEN KWARTAL

46,5%
40,6%

49,4% 49,4%
23,8%
22,0% 184 19,07 19,5%
12,6%

41,0%
36,0
13,8
sl IER 0NE D=
o

4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

= Polepszy sie  wBezzmian wPogorszy sie

Przedsiebiorcy liczg na poprawe
kondyciji swojego biznesu

* Juz co czwarly przedsiebiorca spodziewa sie
poprawy kondycji ekonomicznej firmy w koncéwce
2023 roku. Jeszcze w styczniu pozytywne nadzieje
w kontekécie wtasnego biznesu wyrazato niemal
14 proc. badanych.

* Jednoczesnie stopniat udzial reprezentantéw sektora
MSP, ktérzy zakladajq, ze sytuacja ich firmy pogorszy
sie (6,9 pkt proc. ,.in minus” kw./kw.).
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Nastroje i prognozy przedsiebiorstw

Wyraznie zmniejszyta sie liczba negatywnych ocen
kondycji krajowej gospodarki, cho¢ - co warto

odkresli¢ - pozostaje wcigz na relatywnie wysokim . . . . .
p - ’ . ty Y Jak zmienita sie sytuacja gospodarcza Polski

poziomie. Aktualnie krytycznie do sytuaciji ekonomicznej w ostatnich 3 miesigcach?
Pominieto ,,nie wiem, trudno powiedziec”
Polski odnosi sie 52,4 proc. przedsiebiorcow (poprzednio

- 69,8 proc.). W tej grupie znajdziemy przede wszystkim

. , 84,8%
reprezentantdw matych firm (10-49). 78,0% 79.0%

Najwiecej w tym roku, bo 7,2 proc. badanych podziela 69.8%
opinie, ze sytuacja w kraju pod wzgledem ekonomicznym 52,4%

poprawia sie.

22,9
16,6 17,0
Al il -l
a 5 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23
WCIAZ PRZEWAZAIJA
NEGATYWNE OPINIE = Polepszyta sic  wBezzmian = Pogorszyta sie

O KONDYCJI KRAJOWEJ
GOSPODARKI
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OCENA MINIONEGO KWARTALU — WLASNA FIRMA Nastroje i prognozy przedsigbiorstw

Jak zmienita sie sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstwa

w ostatnich 3 miesigcach?
Pominieto ,,nie wiem, frudno powiedziec”

Wiecej firm pozytywnie ocenia
miniony kwartat w firmie

61,8%
58,2% 55 9% 58,4% « O poprawie sytuacji ekonomicznej firmy
35,8%

45,27 44,47,
29,6% 29.1%
[

4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

w minionych trzech miesigcach informuje niemal

12 proc. reprezentantéw sektora M$P. Jednoczesnie
jest to najlepszy odczyt jaki odnotowalismy w catym
2023 roku.

Niespetna 22 proc. przedsiebiorcéw informuje

21,8%

o pogorszeniv sytuacji w firmie. W relacji do
poczatku roku notujemy wiec spadek negatywnych

ocen o 7,8 pkt. proc.

» Polepszytasie  mBezzmian = Pogorszyta sie
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Czym jest Skaner MSP2

1.JAKOSC DANYCH DZIEKI TECHNICE CATI
W MIEJSCE LINKU DO ,PRZEKLIKANIA"

3.CYKLICZINOSC BADANIA (CO KWARTAL)

Krajowy Panel Przedsiebiorcow - jak jest
realizowany i Co go wyroznia?

2.STARANNIE DOBRANY RESPONDENT
(WLASCICIEL, SZEF, OSOBA DECYZYJNA)

4. WYSOKA OGOLNOPOLSKA PROBA
LACINIE Z MIKRO PODMIOTAMI
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Czym jest Skaner MSP2 | Jak jest realizowany Skaner MSP2

Skaner MSP jest ogdlnopolskim badaniem mikro, matych i srednich firm prowadzonym od 2009 roku.

Dostarcza informacji zainteresowanym kondycjg oraz nastrojami mikro, matych i srednich firm w Polsce.

Skaner MSP to systematyczny dostep do informacji o stanie firm, ktére
zatrudniajg ok. 2/3 wszystkich pracownikow w Polsce. Sektor MSP (mikro-,
matych i S$§rednich przedsiebiorstw) stanowi przewazajgcg wiekszose
przedsiebiorstw w Polsce, bo az 99,8 proc. Wérdd nich najliczniejszg grupq sq
mikroprzedsiebiorstwa (96,7 proc.; 2,08 min firm). Udziat firm matych w strukturze
polskich przedsiebiorstw wynosi 2,4 proc. (52,7 tys.), srednich — 0,7 proc. (15,2
tys.), za§ duzych - tylko 0,2 proc. (3,7 tys.).

mate
2,4%
mikro
96,7% ! érednie
0,7%
duze
0,2%
mikro mate M $rednie M duze

Cze$é | (stata) prezentuje skale inwestycji sektora MSP i zawiera informacije
o decyzjach zakupowych w firmach. Prezentuje dane o krétkoterminowych
priorytetach przedsiebiorcéw (horyzont kwartalny) i zawiera m.in. wskaznik
nastrojow KERNA oraz INDEX ZAIR (inwestycje kwartalne).

Czesé Il (zmienna) to Zrdédio informacji na pytania witasne rdznych

Zamawiajgcych. Wyniki tej czesci raportu sg wtasnoscig firm, ktére je zamowity.

Przytoczone statystyki w raporcie KRB2B oparte sg na informacjach ZUS, przyjeto, bowiem, ze
faktycznie dziatajgcych i aktywnych przedsiebiorstw jest tylu ilu optaca sktadki ZUS oraz danych
PARP.
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Czym jest Skaner MSP2 | Jak jest realizowany Skaner MSP2

Keralla Research prowadzi odczyt nastrojéow MSP

co kwartat od 2009 roku. HARMONOGRAM POMIAROW 2023

Préba: n=500, uczestnicy badania to mikro (zatrudnienie 1 i 2-9), mate (10-49) i Srednie (50-249) STANOWISKO OPIS TERMIN PROBA

podmioty, losowane z baz GUS i branzowych zestawieh komercyjnych. Wtasciciel, Mikro 1-9 Styczen Ogdlnopolska
dyrektor, Mate 10-49 L

s . _— . y Kwiecien N=500

W badaniu biorg udziat wytqgcznie firmy prywatne, prowadzgce aktywng dziatalnos¢ zarobkowq - cronek $rednie 50-249

wytgczony z badania jest sektor publiczny, podmioty bedgce w stanie zawieszenia lub upadtosci zarzqdu, gt. Lipiec E)f/?i g%rzloru:

likwidacyjnej, fundacje, stowarzyszenia, organizacje pozytku publicznego. ksiggowy — Produkcia Pazdziernik Poziom ufnosai:
inna osoba Ustugi + Grudzien 95 proc.

Technika: wywiady telefoniczne wspomagane komputerowo (CATI). Czas trwania wywiadu: decyzyjna Handel (resume)

do 15 min.

Badanie prowadzimy technikg wywiaddw telefonicznych na reprezentatywnej, ogdlnopolskiej

prébie wirdd starannie dobranych respondentdw.

Mozemy zadaé przedsiebiorcom rowniez Panstwa pytania, z ktdérych otrzymacie informacje na wytgcznosc. Jesli chcecie dodac swoje pytania —
zapraszamy do kontaktu bezposrednio na kontakt@keralla.pl lub nr: 519 088 184
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