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o Kryzys finansowy w Swiecie

Swiatowa recesja trwa od sierpnia 2007 roku. Rozla a sig ze Standéw Zjednoczonych na ca y $wiat, doprowadzi a do bankructwa wielu bankéw, zaostrzenia procedur
nadzorczych, wykrycia gigantycznych afer. Ikony liberainej gospodarki zosta y przejete - np. Bear Stearns - albo upad y, jak Lehman Brothers. Inng, niepokojacg
konsekwencjg kryzysu jest nacjonalizacja instytugji finansowych takich jak Fannie Mae i Freddie Mac oraz gigantycznego amerykariskiego ubezpieczyciela AlIG. W

niektérych krajach kofica recesji nie widaé... . . .
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Trzeci kwarta tego roku nie rysuje si¢ w opinii przedsigbiorcéw sektora MSP optymistycznie - wynika z najnowszej edycji badania
Sektora MSP prowadzonego co kwarta przez wroc awski Instytut KerallaResearch

W opinii przedsigbiorcéw sektora MSP przyssz o$c wyglada optymistycznie /AFP

A Index ZAI-i;t-l]-kaqucy sk onno$¢ zakupowg firm zmala do - 69,5 pkt. Odkad prowadzone jest badanie Index ZAIR nigdy nie by tak niski.
Alarmujgco tez - do 14,2 proc., spad udzia firm planujgcych zatrudnianie pracownikéw w trzecim kwartale, wobec 18,8 proc. kwarta wczes$niej oraz 19,2
proc. rok temu w analogicznym okresie.

Z badania Instytutu Keralla wynika, 22 podstawowym pod ozem obecnych nastrojéw i odk adania powazniejszych decyzji zakupowych sektora MSP nie
jest realnie wystepujgcy kryzys czy doswiadczanie reces;ji, lecz olbrzymia niepewnosé, co bedze dalej. Przedsigbiorcy zaréwno wobec kondycii kraju, jak
i kondyciji wasnej firmy wyrazajg duzg doze sceptycyzmu i obawe "w jakim kierunku wszystko péjdzie”. Polepszenia sytuaciji gospodarczej Polski w tym
kwartale spodziewa sie tylko 17,7 proc. badanych. To mniej nawet niz na poczatku roku, kiedy optymistéw by o zaledwie 18,5 proc. Co gorsza stopnia
tez odsetek optymistéw oceniajgcych sytuacje swojej firmy. Tylko 30 proc. méwi, ze sytuacja bedzie lepsza. Spadek optymistéw r/r wyniés wiec, az 11,1
proc.

Trudno dziwi¢ sie zg aszanym obawom, skoro zwalniajg wszystkie gospodarki strefy euro, w tym kiuczowy dla nas odbiorca eksportu Niemcy.

Wsréd firm sektora MSP podmiotéw eksportujgcych - zaleznie od zatrudnienia - jest $rednio ok. 35 procent. Najwiecej eksporteréw w small biznesie -
45,8 proc. przypada na firmy zatrudniajgce od 50 do 249 oséb. Tymczasem dane Eurostatu o spadkach tempa wzrostu PKB w Il kwartale w ca ej UE do
1,7 proc. wielu przedsigbiorcéw MSP odczu o kilka tygodni wezesniej. Zw aszceza ci, kiorzy duzg czes$t¢ swoich przychodéw generowali ze sprzedazy
eksportowej.

Wp yw na wyrazane obawy ma réwniez fakt, ze po roku odrabiania strat (cay 2010 naleza w sektorze MSP do odbudowywania potencja u) wielu
przedsigbiorcéw spodziewa o sie rekompensujgcych nak ady przychodéw. Nak ady na srodki trwa e realizowa o w2010 - przypomnijmy - ok. 88 proc.
ma ych firm.

GUS wyliczy ich wartosé na 11,7 mid z. Blisko po owe tych pienigdzy wydano na inwestycje w budynki i nowe maszyny, a za 1,5 mid z gcznie zakupiono
$rodkéw transportu. Inwestowa y g éwnie firmy branzy handlowej, napraw pojazdéw, przetworstwa przemys owego oraz budownictwa. Problem w tym, ze
spodziewane pobudzenie sprzedazy weale nie nastapi 0. Rejestrowane nastroje sektora MSP nie odbiegajg tez znaczaco od ocen wyrazanych przez
firmy dzia ajgce takze na wigkszg skale w réznych ga eziach gospodarki.

GUS, badajgcy co miesigc nastroje i koniunkture wfirmach, poda, ze wlipcu br. tylko 8,1 proc. przedsigbiorcéw deklarowa o brak barier w prowadzeniu
swojej biezacej dzia alnosci. W pozosta ych firmach najczgsciej zg aszanymi barierami by y: niedostateczny popyt na rynku krajowym (56 proc.), wysokie
obcigzenia na rzecz budzetu (45 proc.), koszty zatrudnienia (42 proc.), niepewnosé ogdinej sytuacji gospodarczej (41 proc.). W handlu detalicznym

w lipcu wskaznik ogdinego klimatu koniunktury by ujemny wobec pozytywnych ocen w trzech poprzednich miesigcach.
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Analizujgc wyniki z tej edycji badania Instytutu Keralla nalezy zauwazy¢, ze nadal blisko 40 proc. small biznesu krytycznie ocenia sytuacje gospodarczg
kraju. Natomiast oceniajac kondycje wasnej firmy wtym kwartale przedsiebiorcy MSP wystawiali noty zblizone do ocen wyrazanych w poprzednim
pomiarze.

Aktualnie, co czwarty badany ocenia, ze sytuacja ekonomiczna, jego firmy polepszy a sie (24,5 proc.) Kwarta wczesniej tego samego zdania by o 22,7
proc. badanych.

W odniesieniu do przysz osci small biznes nie wykazuje niestety juz optymizmu. Siine sg zwaszcza obawy wobec przysz oéci krajowej gospodarki.
Obecnie juz tylko 17,7 proc. badanych wierzy, ze kondycja gospodarki poprawi sie w trzecim kwartale.

W poprzednim badaniu wierzy o w poprawe 24,3 proc. To najnizszy udzia optymistéw w ca ym tym roku oraz mniej o ca e 13,3 proc. liczac r/r.
Réwnoczesnie, blisko 1/3 firm spodziewa sie pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce. Pesymistéw jest obecnie 28,2 proc., czyli niewiele mnigj niz
w minionym kwartale (29,7 proc. ).

Tradycyjnie liczniej notujemy w badaniu optymistéw, przy pytaniu o oceng wasnej firmy. W sumie 30,2 proc. przedsigbiorcéw oczekuje poprawy kondyciji
swojego przedsigbiorstwa w trzecim kwartale, a tylko 16 proc. obawia sie pogorszenia. Na utrzymanie status quo nastawia sie 37,7 proc. badanych.

Nalezy jednak zauwazy¢, Ze cho¢ lepiej przedsiebiorcy spostrzegajg sytuacje w swojej firmie, niz w kraju, to po raz pierwszy od roku tak znaczgco spad
odsetek optymistéw. Nastgpi o odwrécenie obserwowanego trendu wzrostowego, notowanego jeszcze na poczatku roku, kiedy optymisci stanowili 34,2
proc., a w drugim kwartale 38,7 proc. Spadek optymistéw r/r wyniés , az 11,1 proc. Tak duza redukcja w nastrojach moze by¢ niestety prognostykiem
s abniecia ekonomicznego firm MSP, ktére odczujemy w trzecim | czwartym kwartale tego roku.

Podsumowujgc dane dotyczace ocen sytuacji gospodarczej kraju i wasnej firmy nalezy zauwazy¢, ze Wskaznik nastrojow przedsigbiorstw KERNA
obnizy sig z-51,03 pkt. do -58,37 kw./kw. i spad , az o 15,67 pkt. liczac r/r.

Za taki spadek wskaznika nastrojow KERNA odpowiedzialna jest przede wszystkim niepewno$¢ co do przysz o$ci gospodarki, a nie za ocena przeszej
kondygiji kraju oraz firm. Warto$¢ wskaznika spad a w sumie o 5,34 pkt. proc. kw/kw g éwnie z powodu najnizszej w tym roku oceny przysz o$ci
ekonomicznej kraju i kiepskiej prognozy dla wasnej firmy na najblizsze trzy miesigce. Rysujgca sig na niepewnos¢ i sceptycyzm zg aszany juzw |
kwartale br. przez przedsiebiorcéw, w chwili obecnej sta y sie dominantg w nastrojach small biznesu.
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