Bibby MSP Index
Nastroje polskich przedsiebiorcow



Bibby MSP Index

Bibby MSP Index jest wzorowany na sprawdzonym i cenionym przez
Swiatowych inwestoréw indeksie okreslanym, jako Indeks Managerow
ds. Zakupow (tzw. PMI). Konstrukcje Bibby MSP Index oparto na zatozeniu,
ze o kondycji kazdego przedsiebiorstwa, a w szczegdlnosci firm matych
i $rednich, stanowi kilka obszarowtakich jak: sprzedaz (zamdwienia),
inwestycje, zatrudnienie, ptynnosc finansowa oraz poziom zadtuzenia firmy.

Wartosc Bibby MISP Index:

>50 pkt. to prognoza (zapowiedz) poprawy kondycji firm
<50 pkt. to prognoza kryzysu, na skutek pogarszajacej sie kondycji firm.

Role szczegdlng w Bibby MSP Index przypisano aspektowi finansowania.
Uznano bowiem, ze ptynnos¢ finansowa i zbilansowane zewnetrzne
finansowanie (poziom zadtuzania) petnig funkcje w matych i Srednich
firmach duzo powazniejszg, niz w korporacjach, relatywnie mniej
narazonych na zapas¢ spowodowang raptowng utratg ptynnosci czy
nadmiernym wzrostem zadtuzenia.

W przypadku MSP utrate ptynnoséci finansowej i wiarygodnosci dla banku
moze spowodowac jedna zfa transakcja, czy dwoch niesolidnych klientow.
Ryzyko gwattownej utraty réwnowagi finansowej jest w tym wypadku
réwniez funkcjg skali prowadzonej dziatalnosci. Dlatego waga, jakg nadano
w Bibby MSP Index roli finansowania, jest wieksza, niz w innych znanych
i prowadzonych pomiarach wéréd MSP.

Bibby MSP Index, kwiecien 2015 .
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Od kwietnia 2013 r. wystepuje tendencja
wzrostowa dla wartosci Indexu, co wskazuje
na stopniowg poprawe kondycji firm.
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Wartosc Bibby MSP Index

Bibby MSP Index, wskaznik ukazujgcy przyszte tendencje i najbardziej
prawdopodobne kierunki zmian w polskich matych i srednich firmach,
podwyzszyt sie w kwietniu 2015 roku do 58 pkt. Index osiggnat tym samym
drugg najwyzszg wartos¢ od 2012r.

Wozrost Bibby MSP Index (z 53 pkt. w pazdzierniku ub. roku) wynika
gtéwnie z lepszych prognoz przedsiebiorcow w obszarze zamdwien dla
wiekszoscibranz.

Biorgc pod uwage zasadniczo lepsze prognozy na kolejne miesigce nalezy
sie spodziewaé, ze trzeci kwartat b.r. przyniesie utrwalenie tego
pozytywnego trendu w kondycji firm, co daje podstawe do oczekiwania,
ze rowniez w koncéwce tego roku utrzyma sie wzrost Indexu, a tym samym
polepszenie sytuacji ekonomicznej catego sektora MSP.



Budownictwo

= Pomiar 04.2015 m=mPomiar 10.2014

Ptynnos¢ 2.514.5
Poziom zadtuzenia %56
Zamowienia (sprzedaz) — — — 20.7
Inwestycje 3_‘91'8
Zatrudnienie = 6.2 8.9

Wskaznik czgstkowy dla budownictwa wzrdst do 58,4 pkt., co przektada sie
naznaczacy, bo 13,8 punktowy wzrost, ktéry jest rownoczesnie najwiekszym
sposréd wszystkich badanych branz.

Gtéwnym czynnikiem odpowiedzialnym za ten skok jest prognozowana
znacznie lepsza sprzedaz, ale tez oczekiwana poprawa ptynnosci, zaktadany
wzrost zatrudnienia i niewielka, ale wieksza sktonno$¢ do dziatan
inwestycyjnych.
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Przedstawiciele branzy budowlanej
sg najwiekszymi optymistami.



W sektorze produkcyjnym prognozowane
jest zwiekszenie poziomu sprzedazy.
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Produkcja

@ Pomiar 04.2015 = Pomiar 10.2014

Ptynnos¢ L

Poziom zadtuzenia

Zamowienia (sprzedaz) 18.4
Inwestycje | 5.8
53
Zatrudnienie | . 8.2

Wskaznik czgstkowy dla producentéw wzrdst nie tak spektakularnie,
jak w przypadku firm budowlanych, lecz o 4,5 pkt. w stosunku
do poprzedniego, jesiennego pomiaru.

Podobnie jednak, jak w branzy budowlanej, najwiekszy wptyw na zwyzke
wartosci wskaznika ma prognozowane zwiekszenie poziomu sprzedazy
oraz polepszenie ptynnosci i wzrost zatrudnienia. Zwiekszyt sie tez
wskaznik dotyczacy inwestycji.



Ustugi

" Pomiar 04.2015 ® Pomiar 10.2014

. 15.0

Ptynnos¢ |

Poziom zadtuzenia

L . 19.2
Zamowienia (sprzedaz)

Inwestycje |

Zatrudnienie |

Firmy ustugowe réwniez lepiej prognozujg na nadchodzace sze$¢ miesiecy.
Wskaznik czgstkowy dla ustugodawcéw wynidst 60,5 pkt., co daje wzrost
o 8pkt.

Analogicznie do poprzednio omawianych branz, réwniez ustugodawcy
zakfadajg lepsza sprzedaz i réwnoczesnie polepszenie ptynnosci finansowej,
wzrostu skalizatrudnienia oraz nieco wiekszego poziomu zadtuzenia.

Bibby MSP Index, kwiecien 2015 .
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Firmy ustugowe przewidujg polepszenie
ptynnosci finansowej i wzrost sprzedazy.



Transport to jedyna branza, dla ktdrej
prognozy sg negatywne.
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Transport

" Pomiar 04.2015 ® Pomiar 10.2014

. 129

Ptynnos¢

Poziom zadtuzenia

Zamowienia (sprzedaz) 203

Inwestycje

Zatrudnienie

W branzy transportowe] wskaznik czgstkowy wynidst jedynie 48,8 pkt.
i jest to jedyna branza, w ktorej przedsiebiorcy niestety spodziewajg
sie przede wszystkim raczej spadku sprzedazy (w relacji do jesieni
ub. roku), a jednoczesnie prognozujg pogorszenie ptynnosci i mniej
inwestycji.

Branzatransportowa zaktada rowniez spadki w obszarze zatrudnienia.



Handel

W Pomiar 04.2015 m Pomiar 10.2014

. | 14.6
Pi'ynnosc ........................ 13.1
Poziom zadtuzenia 106
§ 9.1
4 N M 2 IR I~ 23.6
Zamowienia (sprzedaz) . | 17.4
Inwestycje [ 5.8
Ve 5.2
Zatrudnienie F 8.8
7.6

Wskaznik dla handlu wyniost 63,4 pkt., co daje wzrost w poréwnaniu
do jesiennego pomiaru o 11 pkt. Najbardziej wzrosnie prognozowana dsiebi ) ) ie handl
sprzedaz w najblizszych 6 miesigcach, a takze zatrudnienie. Prze SIgblorcy zajmujqcy sig handliem

zaktadajg przede wszystkim wzrost w obszarze
Przedsiebiorcy zajmujgcy sie handlem prognozujg lepszg ptynnosc sprzedaiy.
finansowg i nieznacznie wieksze inwestycje niz pot roku wczesniej.
Wzrosdnie tez nieco poziom zadtuzenia w poréwnaniu do poprzedniego

pomiaru.
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Witasciciele firm z branz ujetych w dziatalnos¢
pozostatg prognozujg minimalny wzrost
ptynnosci finansowej.
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Dziatalnosc¢ pozostata

 Pomiar 04.2015 ® Pomiar 10.2014

Ptynnos¢ E

Poziom zadtuzenia

Zamowienia (sprzedaz)

Inwestycje [

Zatrudnienie | . 83

Wskaznik czgstkowy dla firm reprezentujgcych dziatalnos¢ klasyfikowang,
jako pozostata wynidst 53,6 pkt. i jest nieznacznie nizszy od tego, ktory
zarejestrowano jesienigo 1,1 pkt.

Zmniejszg sie zamowienia i sprzedaz w kolejnych szesciu miesigcach
w firmach prowadzgcych dziatalnos¢ pozostaty, natomiast zatrudnienie oraz
ptynnosc finansowa ulegnie symbolicznej poprawie.



Ocena klimatu ekonomicznego
w Polsce w ostatnim pofroczu

Czy klimat ekonomiczny w Polsce w ostatnich 6 miesigcach
sprzyjat prowadzeniu dziatalnos$ci gospodarczej?

Pomiar 04.2015 m Pomiar 10.2014

4,9

Zdecydowanie sprzyjat
Raczej sprzyjat

Ani sprzyjat, ani nie sprzyjat
Raczej nie sprzyjat 358

Zdecydowanie nie sprzyjat

Nie wiem, trudno powiedzie¢ 29 Dane % dla N=450

Klimat ekonomiczny w Polsce zostat przez ponad 35 proc. przedsiebiorcow
oceniony pozytywnie, tzn. w ich ocenie sprzyjat prowadzeniu dziatalnosci oo o i
gospodarczej. Rosnie odsetek przedsiebiorcow zadowolonych
z klimatu gospodarczego w Polsce.

Krzysztof Kuniewicz, dyrektor generalny Bibby Financial Services,

komentuje tow ten sposdb:

- Zazwyczaj wiosng nastroje przedsiebiorcow sq lepsze niz w koricowce
roku. Ostatnio efekt ten byt wzmocniony przez obawy przedsiebiorcow
o zaostrzenie konfliktu na Ukrainie i pogorszenie relacji handlowych
z Rosjq. Teraz wielu juz oswoito sie z sytuacjg, zdobyto nowe rynki zbytu,
nowe kontrakty i stgd wiekszy optymizm.
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W najblizszym potroczu przedsiebiorcy
spodziewajg sie zmian na lepsze.
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Prognozy zmian klimatu
ekonomicznego w Polsce

Czy w kolejnych 6 miesigcach ogdlny klimat ekonomiczny
w Polsce bedzie sprzyjat prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej?

Pomiar 04.2015 m Pomiar 10.2014

Zdecydowanie bedzie sprzyjat
Raczej bedzie sprzyjat

Ani bedzie, ani nie bedzie sprzyjat
Raczej nie bedzie sprzyjat

Zdecydowanie nie bedzie sprzyjat

Nie wiem, trudno powiedzie¢ Dane % dla N=450

Az 43,5 proc. przedsiebiorcow spodziewa sie korzystnych zmian w sytuac;ji
ekonomicznej kraju w nadchodzgcych miesigcach. Tymczasem jeszcze
w pazdzierniku ub. roku tak wypowiadato sie raptem 28,6 proc. badanych.

Rowniez inne wskazniki, prezentowane na poprzednich stronach,
sygnalizujg wyrazng poprawe nastrojow i oczekiwanie zmian na lepsze,
zarowno w catej gospodarce, jakiw firmach.



Metodologia

Zatrudnienie w badanych firmach

Dane % dla N=450

Respondenci ze wzgledu na typ dziatalnosci
Transport §
Dziatalno$¢ pozostata
Ustugi
Handel hurtowo-detaliczny
Budownictwo

Produkcja (przemyst) 29,6

Dane % dla N=450

Bibby MSP Index, kwiecier 2015 .
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Badanieilosciowe przeprowadzono w dniach 23-30.04.2015 roku technika
CATI (wywiady telefoniczne wspomagane komputerowo) na losowo-
kwotowej probie n=450 matychisrednich firm.

Czastrwania wywiadu: do 15 minut.

Préba ogdlnopolska, reprezentatywna, btagd pomiaru +- 4% przy poziomie
ufnosci95%; kontrolowana ze wzgledu nazatrudnienie oraz branze.

Badaniem objeto firmy mate i srednie zatrudniajgce od 10 do 249 osdb.
Pomiar nie obejmuje firm mikro, zatrudniajgcych do 9 oséb.

W strukturze préby dominujg firmy posiadajgce dtuzszy staz na rynku.
32 proc. préby to firmy, ktére funkcjonujg od 11 do 20 lat. Firmy
najmtodsze, dziatajgce do 5 lat stanowig 1 proc. préby. 63,6 proc. to firmy,
dziatajgce ponad 21 lat, czyli z duzym doswiadczeniem w prowadzeniu
biznesu.

Respondentami sg3 osoby na stanowiskach decyzyjnych: wtasciciel,
wspotwtasciciel, dyrektor, prezes, gtowny ksiegowy, dyrektor finansowy,
osoby wskazane, jako odpowiedzialne (lub wspdtodpowiedzialne)
za zarzadzanie firma.

Jedngfirme reprezentuje w badaniu jeden respondent.
Badanie prowadzone jest dwa razy w roku: po pierwszym kwartale roku
(w kwietniu) oraz po trzecim kwartale (w pazdzierniku).



Bibby Financial Services Sp. z 0.0. nalezy do finansowej czesci, istniejgcej
od 1807 roku, brytyjskiej firmy Bibby Line Group Ltd.. Ponad dwustuletnie
doswiadczenie oraz najwyzsze standardy zarzadzania pozwolity Bibby Line
Group uplasowac sie w scistej czotdwce w kazdym z obszardw jej dziatalnos$ci.
Swoje biura mamy w Wielkiej Brytanii, Polsce, Francji, Irlandii, USA,
Kanadzie, Australii, Indiach, Niemczech, Czechach i Stowacji.

W Polsce jestesmy obecni od 2002 roku. Pracujemy w trzech oddziatach
w: Warszawie, Poznaniu i Katowicach, ktére swoim zasiegiem obejmujg caty
kraj. Scista wspoétpraca z firma macierzysta zapewnia dostep
do najlepszych rozwigzan — obstugujgc polskich klientow Bibby Financial
Services wykorzystuje najpewniejsze i najskuteczniejsze strategie
zarzadzania finansami z catego $wiata. JesteSmy w petni niezalezni
od bankdw.

JesteSmy cztonkiem Polskiego Zwigzku Faktoréw oraz najwiekszego

miedzynarodowego zrzeszenia faktoréw International Factors Group.

www.bibbyfinancialservices.pl

Bezptatnainfolinia 0800224229
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