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Wbrew temu, czego sie spodziewano, humory polskich
przedsiebiorcéw ulegly poprawie - donosi najnowszy "Skaner MSP",
cyklicznie opracowywany przez Instytut Keralla Research.
W Il kwartale br. ilustrujgcy nastroje przedsiebiorcow wskaznik
KERNA wzrést o niemal 8 pkt. siegajac - 54,87 pkt. Dobre opinie
badanych tyczqg sie zaréwno ich wtasnej sytuaciji, jak i kondycji

gospodarczej.

Jak juz wspomniano we wstepie, wzgledem poprzedniego kwartatu
wskaznik nastrojow KERNA podskoczyt o blisko 8 pkt., osiggajgc tym samym
54,87 na minusie. Na taki obrdt spraw wptyngt pokazny wzrost odsetka
przedsiebiorstw pozytywnie postrzegajgcych zmiany zachodzgce w rodzimej
gospodarce. Jeszcze na poczgtku tego roku pozytywne opinie o kondyciji
ekonomiczne] naszego kraju formutowato zaledwie 8,6 proc. badanych,
a grono sceptykdw stanowito az 43 proc. respondentéw. Tymczasem
w pazdzierniku grono optymistow okazato sie niemal frzykrotnie wieksze

(23 proc.).

- Warto podkreslic, ze w odroznieniu od dos¢ czesto pojawiajgcego
sie rozdzwieku pomiedzy ocenq sytuacji gospodarczej a ocenq potozenia,

w ktorej znajduje sie firma, w biezgcych odczytach wyraznie zaznacza sie coraz
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wieksza spojnosc¢ formutowanych opinii. Oznacza to, ze w slad za tym jak
przybywa opinii pozytywnych na temat sytuacji w firmie, tak tez notujemy
wiecej badanych wskazujgcych na dobry kierunek dla gospodarki — mowi

lzabella Mtynarczyk, analityk rynku Keralla Research.

. badania Keralla Research wynika, ze ostatni kwartat zapowiada
tez utrzymanie sktonnosci przedsiebiorcéw sektora MSP do inwestowania
na poziomie z poprzedniego kwartatu. Index ZAIR wynosi 62,94 na minusie.
Natomiast wiecej przedsiebiorstw w relacji do minionego kwartatu planuje
zwiekszy¢ zatrudnienie. A firmy, ktére zamierzajg wydatkowac w czwartym
kwartale na srodki trwate, kupowac¢ bedg gtdwnie nowe maszyny (60,4 proc.).
Dodatkowo utrzymuje sie sktonno$S¢ do inwestycji w stuzbowe samochody
(36,2 proc.) i oprogramowanie (20,8 proc.). Inwestycje planujg gtdwnie
eksporterzy, producenci oraz srednie firmy (50-249). Spadek odnotowano tylko
w subindeksie dotyczgcym wydatkowania na platformy do sprzedazy
w Internecie i co ciekawe naktady na podnoszenie kwalifikaciji pracownikow.
O problemach z pozyskaniem nowych pracownikow informujg badani z kazdej

badanej branzy.

Szczegotowe dane: Ocena poprzedniego kwartatu — KRAJ

W poréwnaniu do poprzedniego pomiaru o 4,0 pkt. proc. Zwiekszyt
sie odsetek przedsiebiorcow sektora MSP, ktérzy pozytywnie oceniajq sytuacje
gospodarczg w Polsce w minionych trzech miesigcach. Trzeci kwartat, jako

korzystny dla krajowe] gospodarki ocenia 23,2 proc. badanych.

Warto odnotowac, ze od poczgtku roku ubywa firm, wedtug ktérych sytuacija
ekonomiczna kraju ulega pogorszeniu. Rozpoczynalismy rok z bardzo wysokim,
bo 43 proc. odsetkiem sceptykdw, natomiast z kazdym pomiarem udziat

negatywnie oceniajgcych zmiany malat. Obecnie wedtug 24,8 proc.



przedsiebiorcow kondycja polskiej gospodarki pogorszyta sie, co daje spadek

o 1,0 pkt. proc. w odniesieniu do 3 kw.

Firmy wyrazajg podobne opinie bez wzgledu na rozmiar zatrudnienia, branze

oraz prowadzenie dziatalnosci eksportowe.

Ocena poprzedniego kwartatu - FIRMA

W  porédwnaniu do poprzedniego kwartatu poziom zadowolenia
reprezentantéw firm sektora MSP z kondycji prowadzonego przez nich biznesu
wzrdst 2,8 pkt. proc. Zblizony odsetek pozytywnych ocen uzyskalismy w roku

ubiegtym w tym samym okresie.

Istotnej zmianie nie ulegt w relacji do lipcowego odczytu, udziat firm
wskazujgcych na pogorszenie sytuacii ich firmy. W obecnym odczycie
17,2 proc. badanych informuje o stabszej kondycji firmy. Informacje o braku
zmian w kontekScie wtasnego biznesu przekazujg istotnie czesciej

ustugodawecy, niz firmy handlowe czy produkcyjne.

Prognoza na czwarty kwartat - KRAJ

W relacji do ostatniego pomiaru o 7,6 pkt. proc. wzrést odsetek
badanych zaktadajgcych polepszenie sie sytuacji gospodarczej kraju
w nastepnym kwartale. Optymistyczny scenariusz zaktada 20,8 proc.
przedsiebiorcow, co jest tez wynikiem o 9,1 pkt. proc. wyzszym, niz rok wczesniej

w analogicznym okresie.

Od stycznia na podobnym poziomie utrzymuje sie odsetek przedsiebiorcow
zaktadajgcych raczej pogorszanie sie sytuacji w  krajowej gospodarki.
W obecnym odczycie negatywnie prognozuje 22,6 proc. badanych.

W ostatnim pomiarze w ten sposdb odpowiadato 21,8 proc., w kwietniu —



22,4 proc., a w styczniu 22,0 proc. reprezentantow fim  MSP.

Negatywnych zmian w kondycji ekonomicznej kraju oczekujg gtdwnie firmy
mate (10-49).

Prognoza na czwarty kwartat - FIRMA

Co czwarty przedsiebiorca MSP  zaktada poprawe kondycji
ekonomiczne] wtasne] firmy w ostatnim kwartale tego roku. W relacji
do poprzedniego pomiaru to niewielki, bo 1,4 pkt. wzrost, natomiast juz
w poréwnaniu do nastrojow z ubiegtorocznego badania to rezultat lepszy
o 5 pkt. proc. Optymistyczny scenariusz zaktadajg gtownie firmy handlowe,
produkcyjne oraz zatrudniajgce 50-249 pracownikow.
Odsetek przedsiebiorcodw prognozujgcych pesymistyczny rozwdj wydarzen dla
firmy utrzymuje sie praktycznie od kilku juz kwartatdw na zblizonym poziomie
rzedu 11-16 proc. Negatywnych zmian spodziewajq sie przede wszystkim

podmioty, ktére dziatajg tylko w kraju (nie prowadzqg eksportu).

WSKAZNIK KERNA

Wskaznik nastrojow przedsiebiorstw KERNA wynidst -54,87 i jest najlepszym
odczytem, jesli chodzi o nastroje w porébwnaniu do tego samego okresu
w ciggu ostatnich trzech lat. Wskazuje jednoczesnie na znaczng poprawe

nastrojow przedsiebiorcéw wobec poprzedniego kwartatu wyrazong wzrostem
0 7,94 pkt.

Nastroje przedsiebiorcow ulegty polepszeniu praktycznie w kazdym badanym
zakresie. Najbardziej zauwazalna jest jednak zmiana dla pytania o prognozy
na kolejny, tj. czwarty kwartat tego roku. Odsetek firm pozytywnie
prognozujgcych wzrést az o 7,6 pkt. proc. (jeszcze trzy miesigce temu tylko

13,2 proc. zaktadato pozytywny wariant wydarzen dla kraju). Rowniez wsrdéd



oceniajgcych miniony kwartat przybyto rzecznikdw przekonania, ze sytuacja

krajowej gospodarki polepsza sie.

INDEX ZAIR

Index ZAIR obrazujgcy skale zakupdw prowadzonych przez firmy
MSP oparty jest na wskazaniach o wydatkach na inwestycje i rezygnacii
z plandw zakupowych na dany kwartat w firmie. Odczyt wynikdw z tej
edycji badania wynidst 62,94 pkt. na minusie i w relacji do pomiaru sprzed

frzech miesiecy jest symbolicznie gorszy (zmiona o 0,66 pkt.).

Przedsiebiorcow pytamy o sktonnos¢ do inwestycji w oSmiu obszarach
(platforma e-commerce, maszyny i technologie, flota, oprogramowanie,
nieruchomosci, szkolenia pracownicze, dziatania reklamowe, zatrudnienie
nowych pracownikéw). Firmy, ktére zamierzajg wydatkowac w czwartym
kwartale na srodki trwate, kupowac¢ bedg gtdwnie nowe maszyny (60,4 proc.).
Utrzymuje sie  sktonno$¢ do inwestycji w  stuzbowe samochody
(36,2 proc.) i oprogramowanie (20,8 proc.). Inwestycje planujg

gtéwnie  eksporterzy, producenci  oraz Srednie  firmy (50-249).

Informacje o badaniu

Proba: uczestnicy badania to mikro, mate i srednie przedsiebiorstwa,
losowane z bazy danych GUS oraz branzowych zestawien bazodanowych.
Proba ogodlnopolska, reprezentatywna, wynosi N = 500. Btgd pomiaru +-4 proc.,
poziom ufnosci 95 proc. Préba oddaje strukture firm MSP w Polsce. Badanie

uwzglednia reprezentacje firm mikro - zatrudniajgcych do 9 o0sob.

W badaniu biorqg udziat wytqcznie firmy prywatne, prowadzgce aktywnq

dziatalnos¢ zarobkowaq.

Respondent: osoba odpowiedzialna lub wspotodpowiedzialna za zarzqdzanie

firmq. Najczesciej wtasciciel, wspotwtasciciel firmy, dyrektor zarzqdzajqcy,



wspaolnik, prezes, wiceprezes, cztonek zarzqdu, dyrektor finansowy, gtowny
ksiegowy, osoba na stanowisku dyrektora lub inne osoby wskazane, jako
odpowiedzialne za rozwdj, zakupy, inwestycje. Jeden respondent -

reprezentowat jednq firme.
Technika: wywiady telefoniczne wspomagane komputerowo (CATI).

Realizacja: pazdziernik 2017.

Badanie prowadzone jest kwartalnie od 2009 roku.

(eGospodarka.pl)
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